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RECENSI_QNE Il libro curato da Resti
Una raccolta di saggi
per affrontare

le sfide monetarie

Un gruppo di studiosi coordinato dal professore
della Bocconi analizza le nuove regole per le banche

Franco Garnero

M «Quando verso la fine del
2011 il Banking Stakeholder
Group dell’Autorita Bancaria
Europeamichiesedicoordina-
re un gruppo di lavoro in tema
di rischio di liquidita accolsi la
propostaconinteresseedentu-
siasmo, convinto, comein effet-
ti poi accadde, che tale argo-
mento potesse rappresentare
una felice intersezione tra i
mieipersonaliinteressidiricer-
cael’'ondatadiinnovazioninor-
mative con cui 'Europa, sulla
scorta di quanto deciso dal Co-
mitato di Basilea perlaVigilan-
za Bancaria, intendeva accre-
scerelaresilienzadelpropriosi-
stema bancario alla luce degli
insegnamenti emersi dalla cri-
si», afferma Andrea Resti, pro-
fessoreordinariodiBankingal-
laBocconi, perpresentareil vo-

lume «Liquidita enuoveregole
sullebanche: calibrazionieim-
patti» edito da Franco Angeli
(106 pagine, 15euro)dicuiécu-
ratore. Il libroripercorre gli in-
terventi svolti nell’lomonimo
convegno organizzato presso
laBocconi. In particolare ospi-
talapresentazione dei risultati
di uno studio, condotto con il
contributodi ARIME e del Joint
Reserch Centre della Commis-
sione europea che analizza al-
cune classi di attivi finanziari
europei(titolidiStatoe obbliga-
zioni societarie, inclusi i cove-
redbond)utilizzabilidalleban-
cheper costituireil «<serbatoio»
di attivi liquidi richiesto dalle
nuove normative. «Confesso -
affermail docentedella Bocco-
ni - che in quel momento non
immaginavo quanto cruciale
stessediventando, nell’agenda
dibanchieriepolicymaker,ilte-

ma delle nuove regole sulla li-
quidita che la quarta direttiva
comunitaria suirequisiti patri-
monialieilrelativoregolamen-
to imporranno gradualmente
alleistituzionicreditizieaparti-
redal2015». «Neimesisuccessi-
vi - ricorda il professore - lavo-
rando insieme con gli esperti
delle grandi banche europee,
altriaccademiciealcunesocie-
ta di consulenza, mi sono reso
conto cheirequisiti sulla liqui-
dita messi a punto dal Comita-
todiBasileaneldicembre 2010,
destinati ad entrare gradual-
mente in vigore tra il 2015 e il
2018, presentavano alcune si-
gnificative peculiarita, che li
rendono meritevoli di partico-
lareattenzione».«Inprimoluo-
g0 - spiega Resti - tali requisiti
rappresentano una macrosco-
picadeviazione dal paradigma

“rischio/capitale/stabilita” in-

torno al quale erano state co-
struiteleregoledel primoaccor-
do di Basilea del 1988 e della
sua principale revisione inter-
venutanel 2004». «Secondo ta-
le paradigma - precisal’econo-
mista - non esistono di fatto li-
mitiairischicheunabancapuo
assumere nel proprio bilancio,
purchétali¥ischivengano ade-

guatamente misurati e trovino
capienza in una corrispettiva
dotazione di capitale proprio».
«Il risk management - osserva
ancora Resti - e ancor prima il
riskmeasurementrappresenta
un’attivita prodromica al di-
mensionamento ottimale del
“cuscinetto” patrimoniale de-
putato a presidiare le possibili
perdite future; tale buffer con-
sente di compensare eventuali
minusvalenze senza ledere le
aspettative dei creditori, tra i
quali giocano un ruolo di pri-
mopianolealtrebanche, edun-
que senzainnescare pericolosi
effettidomino».
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IL CURATORE

Una carriera accademica e bancaria

Andrea Resti, da studente prodigio a docente affermato a livello mternazwnale

¥ AndreaRestienato aBrescia. Silaureain Eco-
nomia e Commercio presso 1'Universita di Bre-
scianel 1988 con 110 elode con unatesidaltitolo
«L'informatica nelle aziende di credito: tratta-
mento dei dati-e supporto alla decisione». Ha al
suo attivo un numerorilevante di partecipazioni
a convegni e seminari con interventi molto ap-
prezzati anche a livello internazionale. Oggi e
ConsiglierediSorveglianzadiUbiBancaeprofes-
soreordinariodiBankingpressol’UniversitaBoc-
coni, mapuovantarenonsoloun elencoimpres-

fCONOMiSTA Andrea Resti. Sotto la copertina del;libro

sionantediprecedentiincarichiaccademiciinal-
treprestigioseuniversita, maestatoancheconsu-
lente di autorevoli associazioni di categoria per
lequali, in pitioccasioni, &stato chiamato atene-
recorsidiformazionespecialistica. Restieanche
vicepresidente del Banking Stakeholder Group
dell’Autorita Bancaria Europeaedirettorescien-
tifico responsabile del programma della confe-
renzaannualeorganizzatadall’Abi, dedicataalri-
schio di gestione e alla regolamentazione del
mondo bancario.
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