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Atene manda
in tilt
i periferici

Pesantemente sotto pressio-
ne, leri la Grecia ha mandato
in tilt i periferici. Lo spread
sulla Germania & arrivato a
+800 punti sul Bund, sul timo-
re che i fondi siano forzati a i-
quidare le posizioni sul fine
mese a causa del rating. An-
che gli altri periferici sono ri-
masti sotto pressione e 1'Tta-
lia ha finito la giornataa +144
punti. Sono rimasti invariato i
timori che la ripresa economi-
ca possa essere ancora lonta-
na e questo ha indebolito ulte-
riormente i paesi con maggior
deficit. Nel complesso, I'indi-
ce EuroMts ha chiuso la sedu-
taa 168,33 (+0.29). I volumi
Mts Cash hanno raggiunto
quota 6 miliardi, 1,7 su Bon-
dVision ¢ 65 miliardi sul Re-
po. In Ttalia il ministerc del-
I'Economia ha collocato ieri
1,498 miliardi di Btp decenna-
1i indicizzati all'inflazione al
rendimento lordo del 2,72%.
L'importo sottoscritto del Btp
con scadenza settembre 2021
& stato pari al massimo che il
Tesoro si era prefissato di col-
locare fra ghi investitori, indi-
cando una forchetta compre-
sa fraun miliardo e 1,5 miliar-
di di euro. All’asta hanno par-
tecipato 24 operatori per una
domanda che ha superato i
due miliardi di euro al prezzo
di aggiudicazione di 94,19 cen-
tesimi. Quanto ai nuovi Ceten,
& stato prezzato per un am-
montare, come nelle attese, di
5 miliardi di euro a 99,883 al
reoffer. Si tratta del primo
bond sindacato nella zona eu-
ro da oltre un mese. Gli ordini
complessivi, si deduce dalla
nota del Tesoro hanno rag-
glunto 7,3 miliardi di euro. II
CCTeu, con scadenza 15 di-
cembre 2015, offre una cedola
pari a 80 punti base sopra il
tasso dei sei mesi Euribor fis-
sato lo scorso 11 giugno
(1,003%), pari quindi a
1,803%. Il rendimento & quin-
di pari a +82 punti sullo stes-
so tasso, come nelle attese. «
5 miliardi complessivi si com-
pongono di una tranche di 4
miliardi emessa contro contan-
te e di una seconda tranche di
1 miliardo emessa in scambio
contro vecchi CCT in circola-
zione» precisa lanota del Teso-
ro. 11 49,7% dell’emissione &
stato assegnato alle banche,
mentre gli asset managered i
fondi d'investimento si sono
aggiudicati circa il 30,5% del-
Tammontare complessivo.
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Madrid batte in ritirata di oltre il 3%

FABRIZIO GUIDONI

1 segnali non troppo incoraggianti lan-
ciati dalla Federal Reserve mercoledi
sera e 1 rinnovati timori sul debito del-
I"'Eurozona hanno costretto le Borse eu-
ropee a un altro diffuso arretamento.
L’Eurostoxx50 ha accusato un ribasso
del 2,20% a 2.645 punti. Pesante il bi-
lancio dei danni per Madrid (-3,03%) e
per Parigi (-2,37%). Cali pili contenuti
per Francoforte (-1,44%) e, al di fuori
della zona euro, per Zurigo (-0,96%).
Le vendite non hanno risparmiato alcun
settore. Hanno pero insistito sui banca-
ri: lo Sotxx Banks & caduto del 3,20%, a
conferma del ritorno di fiamma dei timo-
ri per la crisi finanziaria. Deboli anche
minerari (-2,78%), petroliferi (-2,41%),
cementieri {-2,37%; e tech (-2,37%]). Ca-
li inferiori al punto percentuale per heal-
th care, alimentari, telecom e retail.

In apertura le Borse europee sono ap-
parse tranquille, ma col passare delle
ore il tono & peggiorato. Il clima mite di
partenza & stato agevolato dal bilancio
poco mosso delle Borse asiatiche. Piat-
ta Tokyo con il Nikkei che ha chiuso a
+0,03 per cento. Caute le Borse cinesi,
in attesa dell'Ipo di AgBank. Taiwan &
rimasta ferma in attesa delle decisione
della sua Banca centrale che ha poi a
sorpresa alzato 1 tassi all’1,375% dal-
1’1,25 per cento. La Borsa australiana,
dopo essere balzata con la nomina del
nuovo primo ministro Julia Gillard, & tor-
nata sui suoi passi con il riemergere del-
Tincertezza sulla tassa mineraria propo-
sta dal precedente premier. Bene il listi-
no indiano che ha beneficiato dell’au-
mento dei prezzi dei metalli e delle rela-
tive societa quotate.

Nel pomeriggio Wall Street & apparsa in
difficoltd dopo che i dati sulle richieste
iniziali di sussidi di disoccupazione e su-
¢li ordini di beni durevoli non hanno da-
to spunti rialzisti. Male il settore dei ti-
toli retail, per la preoccupazione sullo
stato di salute dei consumi e sull'impat-
to che questo ha sull’occupazione.
Piazza Affari ha sofferto per la giornata
no delle banche da cui si & salvata solo

Unicredit {-0,31%) di riflesso alla noti-
zia che il fondo di Abu Dhabi Aabar Inve-
stments ha acquisitoc una quota del
4,99%. 11 settore finanziario & stato in-
debolito anche da un report negativo
di Goldman Sachs. Tra i titoli dell’ener-
gia hanno retto 'urto delle vendite i
difensivi Snam e Terna. Ha inoltre argi-
nato le perdite Bulgari (-0,9%]), benefi-
ciando del giudizio positive di Banca
Akros. Fuori dal paniere principale
tonfo per Zucchi (-6%), all’indomani

Sentiment
DI APERTURA

dell’assemblea dei soci chiamata ad
approvare il bilancio del 2009. E inve-
ce salita dello 0,14% Molmed dopo
T"approvazione delle condizioni dell’an-
mento di capitale da 58 milioni. Sia Fi-
ninvest (con una quota del 24%) sia
H-equity, la societd di Ennio Doris
(8,1%), hanno fatto sapere che sotto-
scriveranno l'operazione.leri il contro-
valore degli scambi & stato pari a
3,541 miliardi di euro, in aumento ri-
spetto ai 2,865 miliardi della vigilia.

Prezzo Var% Vol

Premo Var% Vol

dirifer.  gg.  (min) dififer.  og.  (min)_
Aza 116 145 205 lmpregilo 199 -296 33
Ansaldo Sts 1333 -126 06 Intesa Sanpaolo 2,25 -3,02 1064
Atlantia 1470 -213 14 lalcementi 688 -38 08
Autogrill 996 -192 07 117
Azimut 718 097 08 2088 -179 038
B.ca MPS 094 -3,59 348 Mediaset 4,83 -316 6.1
B.ca Pop. Milano 350 -285 26 Mediobanca 6,34 -178 3.2
B.co Popolare 453 -300 47 Mediolanum 335 -052 18
Bulgari 619 -096 15 Parmalat 194 -147 889
Buzzi Unicem 849 -390 11 047 063 487
Campari 4,01 123 20 12,38 528 33
Cir 142 -379 41  Saipem 2631 2,63 27
Enel 3,65 -299 1910 Snam Rete Gas 339 -0,88 6.7
Eni 1565 -1,88 137  Stmicroelectronics 678 -195 55
Exor 13,77 -303 03 Telecom Htalia 0,94 -239 655
Fiat 908 -263 173 Tenaris 1512 -1.63 38
Finmeccanica 889 -236 22 300 -083 647
H i Fondiaria-Sai 791 -210 12 7.20 -349 28
a ‘g';". ?Atf‘;’“ Generali 477 212 88 191 031 5512
Per oz Geox 376 240 08 057 329 161

- Fincisa parte‘cipakall’aumento
: ~ eil mercato plaude

A Piazza Affari pioggia di acquisti su Ceramiche Ricchetti, con il titolo che, tirando un
po’ il freno sul finale, ha chiuso in crescita del 2,32% a 0,353 euro. Il mercato ha
preso bene la notizia, anmunciata ieri dalla stessa societi, che l'azionista di maggio-
ranza Fincisa, con in mano una quota del 55,274% del capitale del gruppo, 'si & impe-
gnato ad aderire alla ricapitalizzazione da massimi otto milioni deliberata dall'assem-
blea dei soci lo scorso dicembre. Fincisa, quindi, parteciperd all’operazione per una
quota di 4,4 milioni. 1l primo azionista si ‘¢ inoltre impegnato a 'sottoscrivere una
porzione di azioni di nuova emissione eventualmente rimaste inoptate affinché 'au-
mento di capitale possa essere sottoscritto per un importo pari ad almeno sei milioni.
Teri, Fincisa ha gia provveduto a convertire in conto futuro aumento di capitale parte
dei crediti vantati nei confronti della societa per tre milioni e a versare per contanti
nelle casse del gruppo - sempre in conto futuro aumento di capitale - altri tre milioni.
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Volumi Media Variaz, Var.%
deflaseduta  vol. 20gg.  volumi 9.
o 62616 23%6 Volumi Volumi
Dmail Group 83.405 4025 e
i Unicredit 551213550 | A2A 20498424
418515 91257 33 Enel 190.991,783 | Tiscali 17,666,463
& 8519 2084 il infesa P 106.435.158 | Fiat 17.208.164
Toscana Finanza 78370 20500 3% 041 Telecom 1t 65465691 | Uripol 6.084.985
Cer. Ricchetti 145.089 1369 227% 13 S S "
18407 6051 2000 150 Terma 64650251 13655451
50665 164963 13 48717.384 11134288
64650251 24637740 162% 34820677 8.913.647
29101 98314 133%h
76922 33805 128%
23,533 10591 129%
190.991.783  99.735.040  91%
223138 121,159 84% ) Controval. Controval,
Zucs 19441 T3B14 75'“;? 684 Unicredit 1050.061.813 | Saipem 71424625
ha;‘;e o gj'ig? ij‘g‘g ;;: (3) Z Enel 697120008 Telecom It 51406815
. . 6 - B
Saes Getters 27809 16310 710 128 Imesa SP. 232479196 Tenarls 38087956
X S0.545 N Y ] Eni 213,707,808 Prysmian 10765718
- Temg 194312379 5t 37.276.826
Sono rigortati § 20 tiol: che nellulfima seduta hanno avuto if maggiore i Fat 157067329 | Monte Paschi 32766237
volume rispetio alla propria media a 20 giormi {purché superiore a 2.000 perzi) Generali 131.654.566 | Mediaset 39.677.133

Fonte: Uifficio studi Borsa & Finanza st dati Blaomberg

Prezze  Maxa  Varn Vat. % Prezio  Min.a  Var% Var%
dirfer. tamo dalmax  gg. divifer. _1anmo  dalmin.  gg
Nova Re LIs LIS 8,00 000 Mid industry 1055 1055 000 312
177,00 17750 028 Hera 139 139 036 25
418 421 036 Telecom i Media 022 a1 0,51 023
Toscana Finanza 1A7 148 0,88 Unipol-Pid 038 837 0,53 309
Marcolin 223 225 11 Rdb 198 196 077 .20
Gruppo Coin 558 568 176 Credito Valtellinese 377 374 087 125
Bokzoni 2,04 212 37 Credi i 134 133 990 015
Autogrill 996 1084 465 L ARV 109 245
I ﬁermnblhare 4,16, 438 5,08 A rio Di Firenze 1222 >3 132 6,16
5,79 610 508 Cobra 125 123 183 250

Pesano il debito e la mancata

approvazione delle tariffe

Seduta in lettera per Gemina, controllante di Aeroporti di Roma, penalizzate dai ritardi
del Tesoro nell’approvazione degli aumenti delle tariffe aeroportuali. 11 titolo ha perso il
3,38% chiudendo a 0,529 euro ad azione. Gemina ha bisogno di capitali freschi per espan-
dere gli aeroporti e ripagare il debito. Secondo indiscrezioni stampa il Tesoro & precceupa-
to che una volta che le tariffe avranno il via libera il gruppo potrebbe rallentare gli investi-
menti. «L'unica certezza € il debito di Gemina. Il titolo incorpora la lentezza del Tesoro
nell’aumento delle tariffer, ha commentato un analista. Lo scorso ottobre Gilberto Benet-
ton, socio attraverso Sintonia, aveva detto che quando arriveranno le nuove tariffe aero-
portuali i soci della holding faranno un aumento di capitale, che potrebbe anche superare
1500 milioni, per finanziare lo sviluppo di Adr. Per il presidente di Adr Fabrizio Palenzo-
na, interpellato da Finanza & Mercati, gli azionisti di Gemina sono pronti a ricapitalizzare
la societd, ma si muoveranno solo quando saranno detiberati gli aumenti aeroportuali.

( UOTED MERCATO NELL'EROGAZIONE DI CREDI ‘

B. Generali

B anca Generali non sara pin
una «stellar di Plazza Affari.
La societa infatti presenterd a
Borsa Italiana la richiesta di
esclusione del titolo dal segmen-
to Star. La decisione, spiega una
nota societaria, & stata presa per
semplificare la presenza del titolo
sul mta alla luce dei nuovi regola-
menti di borsa che entrano in vigo-
re da lunedi 28 giugno. Banca Ge-
nerali, quindi, sara rappresentata
unicamente nell'indice Ftse Halia
Mid Cap, dove occupa il venticin-
quesimo posto a livello di capita-
lizzazione e il diciassettesimo nel-
la classifica secondo la media
giornaliera degli scambi. D’accor-
do, semplificare & importante, ma
non se va a scapito della qualita.
Non bisogna dimenticare che il Ft-
se Star Italia & il paniere dedicato
araccogliere le aziende che rispet-
tano determinati requisiti patri-
moniali. Sul comunicato di Borsa
ITtaliana relativo alla nuova regola-
mentazione in adozione dal 28 giu-
gno, si legge, tra I'altro: «Per
quanto concerne il segmento
Star, restano ferme le soglie di ca-
pitalizzazione rilevanti ai fini del-
Dattribuzione della qualifica di
Star fissate rispettivamente in
1.000 milioni di euro come massi-
ma e 40 milioni di euro come mini-
ma. Il segmento Star, infatti, con-
tinuera a rappresentare il segmen-
to di eccellenza per imprese di pic-
cola e media capitalizzazione di-
sponibili ad aderire a requisiti di
permanenza in quetazione supe-
riori e allineati alla best practice
internazionale». Rispettare que-
sti requisiti & di certo impegnati-
vo e probabilmente costoso, ma &
comungque un segno distintivo per
le societa quotate.

Credem
I risultati dello stress-test condotto
dall’'Unione Europea sulle banche ri-
serveranno poche sorprese ma po-
trebbero ristabilire una maggiore
trasparenza e fiducia «n e tra le ban-
cher. B il commento degli analisti di
Goldman sachs che, in un report dif-
fuso ieri sul sistema bancario euro-
peo, sottolineano come i principali
istituti abbiano gid ricapitalizzato e i
rischi siano tenuti sotto costante
controllo da parte dei mercati. «Gli
accantonamenti fatti per le maggiori
banche sono significativi - si legge
nel report - ¢, in generale, vediamo
queste banche con buone capacita
di ripresar. Per quanto riguarda gli
istituti di credito italiani, Goldman
Sachs ha mantenuto invariate le rac-
comandazioni di investimento con
un «buy» per la sola Unicredit e un
«sell» per Banco Popolare e Credem.
1l giudizio «neutral» & ribadito perle
altre banche. Corretti al ribasso inve-
ce tutti i target price ad eccezione di
quello di Banca MontePaschi di Sie-
na che resta 1,1 euro. Per Unicredit
il prezzo obiettivo sui dodici mesi &
ora indicato a 2,85 euro, abbassato
da 3 euro, per Intesa Sanpaoclo a 3,
tagliato da 3,2, per Ubi Banca a 9,6
incalo da 11, per Banca Popolare di
Milano a 4,75 ridotto da 5,1, per Cre-
dema5da5,1 e peril Credito Valtel-
linese a 4,8 inribassoda 5,2.
finis@finanzaemercat.it

L’atlante delle banche estere in Italia

Nasceil «Chi & chi» delle banche estere. L Aibe, I Associazio-
ne italiana che rivmisce gli istituti d'oltre frontiera, ha cele-
brato il suo quarto di secolo con la pubblicazione del primo
«atlanter sul settore, in cui vengono raccolti dati qualitativie
quantitativi della penetrazione e dell'attivita della finarza
straniera in Italia. Realizzato da Consilia Bm e dall Universi-
ta dell'Insubria (e distribuito da EREReYANRaY Editore), pas-
sa in rassegna numeri e incidenza segmento per segmento.
Per quanto riguarda, per esenipio, la negoziazione del debito
pubblico italiano, le banche estere hamno costantemente de-
tenuto, dal 2000 al 2009, quote significativamente in cresci-
ta arrivando ad una quota di mercato, negli ultimi tre anni,
che ha superato di gran lunga 11 60% (sia nel mercato cash
sia in quello dei pronti contro termini}, con punte superiori
all'809% nei comparti BTPi e BTP. Se si considera il settore

dell'equity capital market, ed in particolare gl intermediari
che intervengono nelle operazioni di quotazione e aumento
di capitale con il ruolo di bookrunnes, si evince come il il 54%
dei deal & riconducibile a bookrunners esteriSe si osservano
poi le prime venti emissioni per deal value, emerge che il
77,8% delle operazioni & assistito da operatori sia italiani sia
esteri, tenendo conto perd che fra questi, in clascuna opera-
zione, prevalgono {in numero) quelli di matrice estera. Il ruo-
lo delle banche estere emerge con evidenza in una lunga se-
rie di comparti, dal project finance, ai prestiti sindacati, dalle
securitisation alla consulenza nel settore dell’ M&A, senza
dimenticare il delicato ruolo giocato nello spinose comparto
dei derivati. Inoltre, la realtd rappresentata dall’ Aibe comin-
cla avedersi: sono cresciute le quote detenute da filiali e filia-
zioni estere sulla raccolta (9,3% nei primi mesi del 2009).
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